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Vorwort

Mehrere Jahre nach Auftreten der ersten Anzeichen der Finanzkrise sind Real Assets
oder auch Sachwerte nahezu ein Modewort geworden. Dieses wird unter Assetmana-
gern diskutiert, zwischen Bankern, von Vermégensverwaltern — unter all jenen, die
Verantwortung fiir das ihnen anvertraute Vermdgen von Kunden tragen. Denn das
Vertrauen in Kapitalmirkte und Geld ist in den Krisenjahren ebenso gesunken, wie

die Angst vor Inflation gestiegen ist.

Auch in der Presse finden sich inzwischen Artikel zum Thema Real Assets. Der Begriff
ist ebenfalls in der Politik zu finden, wenngleich er dort noch nicht explizit erwihnt
wird. So hatte beispielsweise Kanzlerin Angela Merkel 2011 mit der Mongolei ein
Abkommen unterzeichnet, das der deutschen Wirtschaft den Zugang zu Rohstoffen
sichern soll. Rohstoffe sind ein klassischer Sachwert und dazu in Deutschland ein
knappes Gut, da das Land selbst iiber keine nennenswerten Rohstoffvorkommen ver-

fiigt. Die Regierung kiimmert sich also um den Bezug von Sachwerten.

Real Assets erschopfen sich allerdings lingst nicht nur in Rohstoffen. Alles, was fiir re-
ale Werte steht, wird unter dem Begriff Real Assets subsumiert. Es lisst sich sagen, ein
Sachwert ist unter anderem wegen seiner Substanz ein von Geldwertschwankungen
unabhiingiges Gut. Entsprechend gehoren beispielsweise auch Immobilien in diese

Kategorie, Infrastruktur oder Aktien.

Der Privatanleger hat diese Entwicklung in Teilen erkannt, indes daraus noch nicht die
notwendigen Schritte in der Praxis gezogen. Diese Einstellung kann erhebliche Fol-
gen nach sich ziehen. Verharrt der Anleger, méglicherweise durch Unsicherheit dazu
getrieben, in niedrig verzinslichen Sichteinlagen, erleidet er durch die Inflation einen
Vermégensverlust. Die Geldentwertung wiirde also dazu fithren, dass diese Anlagen
real einen Negativzins erzielen wiirden. Verschirft wird diese Entwicklung durch die
finanzielle Repression, des Phinomens also, dass der Staat zur Reduktion seiner Ver-
schuldung unter anderem eine moderate Inflation, die iiber dem Zins fiir Geldanlagen
der Privatanleger liegt, nutzt. Dies wire nicht nur mit Blick auf die Notwendigkeit des
Aufbaus einer privaten Altersvorsorge eine Fehlentwicklung, sondern auch fiir jeden
anderen Ansparprozess, der dadurch entweder linger dauern oder gar verunméglicht
werden wiirde. Es ist jedoch nicht zu erwarten, dass dieses Umfeld sich so schnell

indert.



